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Avant-propos 3

Naviguer dans un monde complexe en misant sur
des actifs de qualité et des occasions structurelles

Les marchés financiers ont connu une autre année
riche en événements, de |'effondrement de la Silicon
Valley Bank au premier trimestre au conflit
géopolitique au Moyen-Orient en octobre. De plus,
les fortes hausses de taux des banques centrales ont
fait grimper les taux obligataires a des sommets de
plusieurs années et rendu les conditions financiéres
plus difficiles.

Deux facteurs positifs se profilent a I'horizon en 2024. Le
plus important probleme, celui des hausses de taux dans
les principales économies, s'estompe enfin. L'autre
facteur positif est que I'économie américaine semble se
diriger vers un atterrissage en douceur, ce qui atténue le
risque d'une récession mondiale. Ces événements
devraient permettre aux marchés financiers de pousser
un soupir de soulagement.

Toutefois, I'Europe est au bord de la récession et le
secteur immobilier chinois continuera de peser sur la
croissance économique mondiale, alors que les tensions
géopolitiques persistantes et le calendrier électoral
chargé en 2024 annoncent d'autres épisodes de volatilité
sur les marchés. Que doivent faire les investisseurs dans
ce contexte complexe?

Se positionneren vue d'une légére accélération de la
croissance au second semestre de 2024

Méme si la croissance mondiale sera relativement lente,
elle demeurera positive, la croissance prévue du PIB
s'établissant & 2,3 % pourl'ensemble de I'année 2024.
En fait, nous prévoyons une |égere accélération au
second semestre de 2024, car la baisse de I'inflation
devrait stimuler la consommation, et les attentes de
réductions de taux par les Etats-Unis au troisieme
trimestre de 2024 devraient soutenir les investissements
et accroitre les marges bénéficiaires. De plus, les
tendances structurelles a long terme devraient engendrer
des occasions intéressantes.

Mettre les voiles dans la bonne direction

Les taux obligataires demeurent intéressants, mais le
resserrement des conditions financieres, le
ralentissement de la croissance et les risques
géopolitigues élevés nous ont incités a continuer de
privilégier les obligations de grande qualité. Cequi a
changé parrapport au trimestre précédent, c'est que les
obligations d'Etat a moyen et a long terme des pays
développés semblent plus intéressantes, tout comme les
obligations indiennes libellées en monnaie locale en
raison de leurs taux intéressants, de leurs avantages sur
le plan de la diversification et des perspectives de
croissance de I'Inde.

Sur le marché boursier, nous préférons les sociétés a
grande capitalisation de qualité, car elles peuvent
généralement mieux résister a des hausses de taux et a
I'incertitude des marchés. Le potentiel de bénéfices
deviendra un critere clé dans la sélection des titres. Surle
plan géographique, les Etats-Unis offrent de solides
données fondamentales et des occasions structurelles,
comme la tendance a la réindustrialisation et des
innovations rapides. Cela devrait permettre a des
sociétés des secteurs des technologies, de I'industrie, de
la consommation discrétionnaire et des soins de santé
d’annoncer des bénéfices supérieurs aux attentes.

En Asie, la croissance demeure vigoureuse en Inde et en
Indonésie. De plus, nous nous attendons a ce que les
bénéfices dans le secteur asiatique des technologies
atteignent bientot un creux, et la Corée du Sud devrait
connaltre une reprise généralisée en 2024, a mesure que
le cycle mondial des technologies s"améliorera.

L’accent mis surla qualité et les parametres
fondamentaux nous a bien servis en 2023 et nous
pensons que ce sera la méme chose |'an prochain. Mais
nous voyons de nombreuses occasions que nous
voulons saisir et nous croyons que le début de I'année
est toujours un bon moment pour revoir votre
portefeuille. Nous espérons que nos themes de
placement vous aideront a atteindre vos objectifs de
placement et de protection.

Nos meilleurs veeux pour 2024. Que cette nouvelle année
de placements soit sous le signe de la prospérité!

5 Willem Sels
% . Chef mondial des placements,
' Services de banque privée et

‘ \ gestion de patrimoine de la HSBC
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Principales données a survelller

Nous nous attendons a ce que la croissance économique dans |'Ouest atteigne son creux
au premier trimestre, puis qu’elle accélere légerement.

PIB Inflation
2023P 2024pP 2023P 2024pP
Monde 2,5 2,3 6,5 59
Etats-Unis 2,3 1,4 4,1 3,2
Zone euro 0,5 0,5 5,6 3,0
Royaume-Uni 0,5 0,5 7,3 3,1
Japon 1,8 0,8 3,2 2,2
Chine continentale 5,2 4,9 0,5 1,6
Inde 6,2 5,8 5,4 5,0

Source : Service de recherche internationale HSBC, au 22 novembre 2023. Les estimations et les prévisions peuvent changer.
Les prévisions inflationnistes pour I'Inde portent sur I'année financiére.

Les valorisations nous semblent plus intéressantes en 2024 pour tous les marchés et les secteurs,
ce qui est favorable aux actions.

C/B C/B
Marché 0 024 Secteur d’activité ($US)
Etats-Unis 20,8 18,7 |Matériaux 15,3 14,0
Mexique 12,2 11,8 | Industrie 18,2 16,5
Brésil 8,3 7,8 | Consommation discrétionnaire 19,5 17,6
Zone euro 13,8 13,0 |Finance 11,0 10,4
Royaume-Uni 10,8 10,2 | Technologies de l'information 29,5 24,8
Hong Kong 13,0 11,6 | Services de communication 19,1 16,5
Chine continentale 10,8 9,4 | Immobilier 22,6 21,1
Japon 16,2 14,4 | Soins de santé 19,8 17,0
Singapour 11,5 11,3 | Biens de consommation de base 19,3 18,1
Corée du Sud 17,5 10,4 | Services aux collectivités 14,3 13,5
Inde 21,6 19,0 |Energie 9,3 9,2

Sources : Refinitiv, Services de banque privée de la HSBC, au 21 novembre 2023. Les rendements passés ne sontpas un indicateur fiable
des rendements futurs. Les prévisions peuvent changer.
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Bien que la croissance soit faible par rapport aux normes historiques,
nous prévoyons une meilleure croissance au second semestre.
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Taux de croissance du PIB réel sur un trimestre (%)

E.-U. Zone euro Royaume-Uni Chine

Sources : Bloomberg, services de banque privée de la HSBC, au 1ernovembre 2022. Les rendements passés ne sont pas un indicateur fiable
des rendements futurs.

Calendrier mondial

Faits importants — Premiére moitié de 2024

Décision d'orientation

13 janv. Elections présidentielles a Taiwan 21 mars de la Banque d'Angleterre
25 ianv Décision d’orientation de 11 avr Décision d’orientation
J . la Banque centrale européenne (BCE) ; de la BCE
31 ianv Décision d’orientation du 1 mai Décision d’orientation
J : Federal Open Market Committee (FOMC) du FOMC
1er févr Décision d'orientation de 9 mai Décision d'orientation de
’ la Banque d'Angleterre la Banque d"Angleterre
14 févr. Elections présidentielles en Indonésie 6 juin Décision d'orientation de la BCE
(I}/:)a:lrfé 15¢ Congres national 12 iuin Décision d’orientation
. du Parti communiste chinois J du FOMC
confirmer)
7 mars Décision d’orientation de la BCE 13-15 juin Sommet du G7
17 mars Elections présidentielles en Russie 20 juin Deelsion e ieniaion
de la Banque d'Angleterre
20 mars Décision d’orientation du FOMC
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1. Optimiser les rendements obligataires par la qualité et la duration

Nous croyons queles pausesdes banques centrales conduiront a un plafonnement des taux, la Réserve fédérale
ameéricaine commengant probablement a réduire ses taux au troisiemetrimestre de 2024 et la Banque centrale
européenne et la Banque d'Angleterre, plustard. Dans un contexte de taux directeurs élevés durant une longue période
et de croissance lente dans les pays développés, nous préféronsles obligations de premiére qualité, car elles sont mieux
en mesure de composer avec des conditions financiéres difficiles et des risques géopolitiques élevés.

Les solides données économiques aux Etats-Unis et les préoccupations suscitées par I'augmentation des émissions
d'obligations du Trésor américain pourfinancer le déficitdu gouvernementont fait grimper les taux des obligationsalong
terme et rendu leurs valorisations plus intéressantes. Nousavonsdonc accru la duration de nos portefeuillesd’ obligations
d'Etat des marchés développés, la portant amoyenne ou longue, afin de nous assurer de taux intéressantsavant qu'ils
ne baissent.

Les obligations indiennes, allantdes obligations d' Etat et quasi souveraines aux titres de créance de grande qualité, sont

aussiintéressantes, comptetenude la solide croissance économique del’Inde et des perspectives de stabilité dela
monnaie nationale. L'inclusion des obligations indiennes dansun importantindice de référence des marchés émergents
devrait attirer des flux de capitaux de 20 G$US, ce qui soutiendrales valorisationsdes obligations. En plus d’offrir des
taux plus intéressants que ceux dela plupart des marchés développéset émergents, les obligations indiennes donnent
auxinvestisseurs accés a un marché émergent relativementimportantet non corrélé.

* Nous privilégions des durées a I'échéance plus longue pouvant aller jusqu’a7 a 10 ans pour les obligations
du Trésor américain et les obligations d’Etat britanniques. Pour ce qui est des obligations de sociétés, nous
continuons de préférer les titres de créance de premiére qualité et les durées a I'échéance allant de 5 a 7 ans.

* Nous préférons les obligations indiennes libellées en monnaie locale a des fins de bonification des taux et
de diversification.

2. Mettre I'accent sur les actions de sociétés a grande capitalisation ayant un potentiel
de bénéfices intéressant

L"économie américaine est plus résiliente que celle dela plupart des autres économies, et cela devrait demeurer le cas en
2024, grace au ralentissementdel’inflationet ala fin des hausses de taux. Ces tendances soutiennent les valorisations
boursiéres et améliorent les marges bénéficiaires des sociétés. Les bénéfices des sociétésdel’'indice S&P 500 devraient
augmenterde 5,3 % sur 12 mois au quatriémetrimestre de 2023 et de 12 % en 2024. En raison de ces facteurs
favorables, les actionsaméricainesdemeurent notre plus importante surpondération, tandisque |'Europe n'a pas encore
connuderebond.

Nous demeuronsoptimistes al'égard de I’ Asie, mais la divergence dela croissance nousaamenés a privilégier|'Inde et
I’Indonésie. Les deux pays affichentdes perspectives de croissance structurelle favorables, une démographie favorable et
une consommationintérieure robuste. L'Inde aété|'un des marchés boursiers les plus performantsen 2023, ala faveur
de solides attentes de croissance du PIB et des bénéfices. L' Indonésie demeure notre premier choix danslarégion de
I”’ANASE, en raison de ses valorisationsattrayantes, de|"améliorationdes bilans et de la croissance robuste des dépenses
d'investissement, ce qui témoigne dela confiance accrue des entreprises. La Corée du Sud devrait obtenir de bons
résultats, puisque le cycle technologigue mondial s"améliore.

Dans I'ensemble, nous préféronsles sociétés a grande capitalisation qui présententun bilan solide et un faible niveau
d’endettement. Noussommesd'avisqu’elles peuventatteindre ou méme dépasserles prévisions de bénéficesdans un
contexte deralentissement de la croissance mondiale et d'incertitude surles marchés.

* Nous continuons de préférer les actions américaines aux actions européennes et de surpondérer les actions
d’Asie hors Japon, en particulier celles de I'lnde, de I'lndonésie et de la Corée du Sud.

* En Amérique latine, le Mexique profite des activités de relocalisation aux Etats-Unis, tandis que le Brésil offre
des valorisations boursieres intéressantes.




Trois theme

3. Exploiter les occasions offertes dans un large éventail de secteurs

Les changements structurels aux Etats-Unis se transforment en occasions &long terme. La révolution technologique
et les progrés liés al'lAdevraient aider acréer de nouveaux modéles d’affaires ainsi qu’a accroitre la productivité et le
rendement du capital investi. Le théme delaréindustrialisation de I'’Amérique du Nord devrait aussi profiter au secteur
manufacturier et ala création d’emplois, tandis que la consommation aux Etats-Unisest bien soutenue parla vigueur
dumarchédu travail etla baisse del’inflation, le revenu disponible augmentant.

Nous nous attendonsa ce que la résilience del’économie américaine soutienne un plus large éventail de secteurs.
L’innovation dans le secteur dela santé aux Etats-Unis sera un important facteur de réduction des co(its et de création
de lademande pour de nouveaux produits et services. Lestensions géopolitiques pourraient exercer des pressionsala
haussesurles prixdel’énergie, ce qui ferait des titres énergétiques une bonne protectioncontreles risquesliés al’ offre
de pétrole et les risques géopoalitiques. Etant donné que les secteurs des technologies, des soinsde santéetdela
consommationdiscrétionnaire devraientconnaitre une hausse de prés de 18 % des bénéfices par action en 2024,
nous croyons qu’une préférence pourles secteurs cycliques, combinée a des placements dans des titresde valeur,
aiderales investisseurs atirer parti de diverses sources de croissance tout en atténuant la volatilité a court terme.

Ailleurs, nous sommes plusdéfensifs en Europe et voyonsdes occasionsdans le secteur des soinsde santé, en raison
d'unregain de confiance et des attentes al’ égard des ventes de nouveaux produits pharmaceutiques. L' Asie offre
aussi des zones de croissance along terme en raison de son énorme population et de sa position de chef de file dans
le commerce électronique et lafabrication de semi-conducteurs.

* Nous privilégions les technologies et 'énergie dans toutes les régions et favorisons laconsommation
discrétionnaire, la finance, I'industrie et les soins de santé (aux Etats-Unis et dans le monde).

* Nous privilégions laconsommation discrétionnaire et les biens de consommation de base, ainsi que
les services de communication en Asie et les soins de santé en Europe.
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Perspectives des marchés régionaux

Ou devriez-vous investir

votre argent?

A Etats-Unis E

L"économie américaine demeure résiliente grace a

la vigueur du marché du travail, tandis que la baisse

de I'inflation laisse les ménages avec plus d’argent

a dépenser. Les programmes de relance du
gouvernement ramenent de la production
manufacturiere et des activités de recherche et de
développement dansle pays. De telles mesures
devraient soutenir I'activité dans des domaines comme
la santé, I'ingénierie et la robotique, qui sont aussi
stimulés par les progrés de I'lA. Tout cela devrait aider a
contrer les effets négatifs des taux d'intérét élevés,
comme en témoigne le rendement supérieur du
marché boursier américain par rapport aux autres
marchés boursiers en 2023. Nous pensons que les
obligations de grande qualité libellées en dollars
américains sontintéressantes, car la Fed semble avoir
terminé le présent cycle de hausses de taux et devrait
commencer a réduire sestaux au troisieme trimestre
de 2024.

¥ ME dela région EMOA
A ME de I’Amérique latine

V¥ Zone euro ﬁ

» Royaume-Uni

Les paysde lazone euro sonten récession ou presque,
et les taux d'intérét élevés dans la région, la volatilité
des prix de I'énergie et la proximité des guerres au
Moyen-Orient et en Ukraine pourraient continuer de
miner la confiance. Nous préférons donc le marché
boursier américain a celuide lazone euro. Le marché
boursier britannique est aussi un peu mieux placé que
celui de I'Europe continentale en raison de sa forte
exposition a I'énergie et de ses valorisations plus faibles.
Le Royaume-Uni et la zone euro devront probablement
attendre plus longtemps que les Etats-Unis pour
procéder a des réductions de taux, puisque I'inflation
s'avére plus persistante.

Les économies émergentes de la région EMOA font face
a d'importants obstacles en raison de leur proximité avec
les guerres dévastatrices au Moyen-Orient et en Ukraine,
et du faible taux de croissance de I'Europe. Malgré
I"incertitude géopolitique, les prix du pétrole sont
demeurés inférieurs aux récents sommets grace au
ralentissement de la croissance mondiale. Le récent
passage de la Turquie a une politique monétaire plus
traditionnelle atoutefois entrainé une reprise partielle de

I"appétit pour le risque.

Le cycle des taux d'intérét en Amérique latine est plus
avancé qu'aux Etats-Unis et les réductions de taux sont
déja bien entamées, ce quidevrait soutenir les marchés
boursiers et obligataires de la région. De plus, les
entreprises américaines continuent de diversifier

leurs chaines d'approvisionnemert, et le commerce
avec le Mexique en particulier continue de croitre.
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A Asie (hors Japon)

Nous demeurons neutres a |I'égard des marchés boursiers
de la Chine continentale et de Hong Kong, malgré leurs
tres faibles valorisations, car nous pensons que le secteur
immobilier chinois constituera un obstacle a|"accélération
importante de la croissance économigue etdes
bénéfices. Nous observons une croissance cyclique et
structurelle plus forte en Inde et en Indonésie, la premiére
profitant d'un écosystéme dynamique de jeunes
entreprises et la seconde étant bien placée en vue du
passage a zéro émission nette, en tant qu'acteur
important dans la chaine d’approvisionnement des
véhicules électriques. Les deux pays et I'ensemble de la
région de I'’ANASE attirent des investissements étrangers
liés a la diversification de la chaine d"approvisionnement.

&

=

P Japon

Le marché boursier japonais a connu une forte
progression depuis le début de 2023, mais en raison
surtout de la faiblesse du yen, car le rendement en
dollars américains n'a pas été aussi solide. Les marchés
continuent de tenter de prévoir la politiqgue monétaire de
la Banque du Japon, quia changé a plusieurs reprises et
dont I'orientation restrictive semble trés hésitante. Par
conséquent, la volatilité des obligations et des actions
japonaises pourrait demeurer élevée en 2024. Etant
donné les valorisations élevées et la forte proportion
d'investisseurs institutionnels dans ce marché, nous
pensons que le potentiel de hausse devient plus limité.

Remarques :

Les commentaires ci-dessus reflétent les perspectives a 6 mois (relativement a court terme) pour une répartition tactique de I'actif. Pour obtenirl’ensemble
des points de vue de la HSBC surles catégories d'actif et les secteurs, veuillezconsulter le Bulletin mensuel de placementpublié au début de chaque mois.

A Une«surpondération» est une pondération quidonne plusd’importance a la catégorie d’actif visée dans un portefeuille bien diversifié, habituellement
multi-actifs.
V¥ Une«sous-pondération» est une pondération qui donne moins d’importance a la catégorie d'actif visée dans un portefeuille bien diversifié, composé
habituellement de placements multi-actifs.
Une pondération «neutre» est une pondération quine donne niplus nimoinsd‘importance a la catégorie d'actif visée dans un portefeuille bien diversifig,
composé habituellerent de placements multi-actifs.
PUBLIC/PUBLIC



10 Inde: une étoile montante dans
les portefeuilles de placement mondiaux

Principaux points a retenir:

Le marché boursier indien a un potentiel énorme,
mais nous recommandons d ‘adopter une approche
sélective dans les segments des actions a petite et
a moyenne capitalisation en raison de I'exubérance
excessive desinvestisseurs particuliers.

Les obligations indiennes offrent un potentiel

de rendement élevé et des avantages sur le plan
de la diversification, et leur inclusion prochaine
dans un indice mondial stimulera leur liquidité.

Les investisseurs peuvent naviguer dans le paysage
dynamique des placements en Inde au moyen
d’une approche équilibrée et diversifiée, qui
combine des actions et des obligations de divers
secteurs et profils.

Préparez I'avenir — 2024

Inde : une étoile montante
dans les portefeuilles de
placement mondiaux

James Cheo

Chef des placements
Asie du Sud-Est et Inde
Services de banque privée et

gestion de patrimoine de la HSBC
-l e L

L'Inde est une étoile montante dansle paysage mondial des
placements, offrant des occasions intéressantes sur les
marchés boursiers et obligataires. En raison de sa croissance
économique robuste, de ses réformes politiques et de son
écosysteme de marchés financiers florissant, le pays le plus
peuplé du monde offre de solides bases sur lesquellesles
investisseurs peuvent s'appuyer. Nous examinons ici comment
les actions etles obligations indiennes peuvent aider les
investisseurs a profiter de |a trajectoire ascendante de I'Inde.

Actions: un grand potentiel, mais une approche

sélective s'impose

Cette année, le marché boursier indien a été I'un des plus
performants a I'échelle mondiale, gréce a de solides données
fondamentales et a un potentiel énorme. D'abord, la croissance
économique du pays — 6,9 % ala derniere année financiére —a
constamment dépassé la moyenne mondiale grace a sa main-
d’oceuvre jeune et dynamique, a la hausse de la consommation
intérieure et a I'essor de la classe moyenne. Par conséquent, les
occasions de placement intéressantes abondent dans divers
secteurs, dontles technologies, les soins de santé, les biens de
consommation et lesinfrastructures.

Nous demeurons optimistes a I'égard de I'lnde, mais nous
surveillons les indicateurs, comme la dynamique de la
croissance et de I'inflation, I'évolution des bénéfices, les
valorisations et les flux de capitaux. Bien que nous
surpondérions les actions indiennes, nous devenons prudents a
I"'égard de celles a petite et a moyenne capitalisation. Pour
mettre les choses en perspective, les indices des actions a
petite et a moyenne capitalisation ont inscrit des rendements
respectifs de 24 % et de 30 %, de mars a octobre,
comparativement a environ 12 % pour I'indice MSCI Inde.

La forte hausse des actions a petite et a moyenne capitalisation
semble étre principalement attribuable a I’'exubérance des
investisseurs particuliers, dont les décisions d’'achat sont
influencées par les attentes de rendement élevé découlant des
rendements exceptionnellement robustes des six derniers mais.

La solide stabilité macroéconomique de I'Inde aprésla
pandémie de COVID-19 a aussi soutenu les rendements élevés
des marchéset la confiance desinvestisseurs en I'avenir.

UBLIC/PUBLIC
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Les indices MSCI Inde a moyenne et a petite capitalisation ont nettement surpassé

I'indice MSCI Inde cette année
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Sources : Bloomberg, services de banque privée de la HSBC, au 31 octobre 2023. Les rendements passés ne sont pas une indication

des rendements futurs.

Par conséquent, le marché des options laisse entrevoir
des niveaux de volatilité future exceptionnellement
faibles.

Pourtant, il y a de bonnes raisons d'étre prudent
et sélectif.

La récente progression des actions a petite et a moyenne
capitalisation s'explique aussi par la faiblesse du flottant
et le manque de profondeur du marché, ce qui signifie
que les flux des investisseurs particuliers ont une
incidence considérable sur les cours boursiers.

Toutefois, étant donné leurs données fondamentales
inégales, nous ne pensons pas que les actions a petite et
a moyenne capitalisation offrent un potentiel de hausse
raisonnable, surtout aprés leur récente hausse. Elles
pourraient plutdt connaitre une correction bientdt, une
fois que les données fondamentales se seront rajustées
et que I'exubérance des investisseurs se sera dissipée.

Nous continuons de croire dans la croissance structurelle
de I'Inde et de surpondérer les actions indiennes, mais
préférons les actions indiennes de qualité & grande
capitalisation, tout en cherchant a gérer le risque.

Obligations : un solide point d’ancrage pour
la diversification mondiale

Le marché obligataire indien prend de plus en plus
d'importance, offrant une gamme d'instruments
présentant des perspectives intéressantes — notamment
des titres gouvernementaux et quasi souverains, et des
titres de créance de sociétés de grande qualité — qui
répondent & différents objectifs de placement et a
différents niveaux de tolérance au risque.

Les obligations d’Etat indiennes, en particulier,

offrent des taux supérieurs a ceux des obligations

des pays développés. Comme le taux des obligations
d’'Etat a 10 ans est actuellement de plus de 7 %,

les investisseurs peuvent profiter d’occasions de
rendement supérieur et d’un risque relativement faible.
Les obligations indiennes offrent aussi des avantages sur
le plan de la diversification, car elles ont présenté une
faible corrélation avec les obligations du reste du monde

au cours de la derniére décennie. De plus, elles aident a
réduire la volatilité du portefeuille et & accroitre les
rendements corrigés du risque.

L'inclusion des obligations indiennes dans un indice de
référence important des marchés émergents ajoute a leur
attrait. Cette inclusion, qui aura lieu en juin 2024, devrait
attirer des flux de capitaux estimés entre 20 et 25 G$US
de gestionnaires de fonds indiciels, ce qui accroitra la
liquidité sur le marché obligataire indien et consolidera
sa position en tant que solution de placement viable.

Ces importantes rentrées de capitaux auraient aussi pour
effet d'accroltre considérablement la capacité de I'Inde a
financer son déficit du compte courant, tout en atténuant
les pressions a la baisse sur la roupie indienne. A court
terme, cette monnaie subit des pressions en raison de la
hausse des taux d'intérét et des prix du pétrole aux
Etats-Unis, ce qui offre un bon point d'entrée pour les
obligations indiennes. Fait encourageant, la corrélation
négative entre la hausse des prix du pétrole et la roupie
indienne s’est récemment dissipée. Malgré la hausse
des prix du pétrole, la roupie indienne a été stable. Etant
donné que les rentrées de capitaux attendues sur le
marché obligataire indien et a la Banque de réserve de
I"Inde devraient atténuer le rythme de la dépréciation, les
risques de baisse de la monnaie indienne sont limités.

L'Inde devient une composante plus importante des
portefeuilles de placement mondiaux et un moteur de
I"’économie mondiale. Pour tirer parti du potentiel des
marchés financiers indiens, les investisseurs devraient
adopter une approche équilibrée et diversifiée, qui
combine des actions et des obligations de divers
secteurs et profils de risque. Des recherches
approfondies, des conseils professionnels et

une attention particuliere aux tendances des marchés et
aux changements réglementaires sont essentiels
pour s'adapter au contexte dynamique des
placements en Inde.
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Glossaire

Assouplissement quantitatif : Politique monétaire dans le
cadre de laquelle une banque centrale achéte destitres d' Etat
ou d’autres actifs financiers du marché pour accroitre la masse
monétaire etencourager les préts et les investissements, aussi
appelée programme d'achats massifs d'actifs.

Catégorie d‘actif : Groupe de titres qui présentent

des caractéristiques et un comportement semblables sur

le marché et qui sontassujettis aux mémes lois et reglements.
Les principales catégories d’actif sontles actions, les titres a
revenu fixe et les produits de base.

Diversification : Souvent associée au fait de «ne pas mettre
tous ses ceufs dans le méme panier», la diversification signifie
d'investir dans différents marchés, produits et titres afin de
répartir le risque de perte.

Inflation : Hausse du niveau général des prix des biens et
des services dans une économie au coursd’une période.

Parameétres fondamentaux d’une société : Valeur intrinseque
d'une société analysée en examinant ses revenus, ses dépenses,
ses actifs, ses passifs et d'autres aspects financiers.

Placements non traditionnels : Terme général qui désigne
des placements autres que lesliquidités et les obligations
traditionnelles. Ces placements peuvent comprendre des titres
immobiliers, desfonds de couverture, des actions de sociétés
fermées etdes produits de base. Certains de ces placements
peuvent diversifier le portefeuille.

Politique budgétaire : Utilisation de dépenses publiques et
de politiques fiscales pour influer sur les conditions
macroéconomigues, hotamment sur la demande globale,
I"'emploi, I'inflation et la croissance économique.

Politique monétaire : Processus par lequel les autorités

d’'un pays gerent la masse monétaire. Ce processus comprend
souvent le ciblage d'un taux d'intérét dans le but de favoriser
la croissance économique et la stabilité.

Répartition de I'actif : Répartition des fonds détenus pour
le compte d'un investisseur entre diverses catégories d’actif,
comme les actions et les obligations, d'apres ses objectifs
de placement.

Réduction progressive : Diminution du rythme auquel une
banque centrale accumule de nouveaux actifs dans son bilan
dans le cadre d'un programme d’assouplissement quantitatif.

Répartition stratégique de l'actif : Pratique quiconsiste a
maintenir une combinaison d’actifs optimale pour répondre aux
objectifs de risque et de rendement a long terme d'un
investisseur, et qui ne cherche pas a saisir des occasions a court
terme sur les marchés.

Répartition tactique de I'actif : Stratégie de gestion active qui
s'écarte de la répartition stratégique de I'actif & long terme afin
de tirer parti des occasions a court terme découlant des
conditions économigques ou de la conjoncture des marchés.

Stratégie de placement : Lignes directrices internes qu’un
fonds suit pour investir les sommes regues des investisseurs.

Volatilité : Mesure dans laguelle le prix d’instruments financiers
fluctue avec le temps.
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Collaborateurs

Willem Sels
Chef mondial des placements pour les services de bangue privée et Gestion de patrimoine, HSBC

M. Selsa intégré les services de banque privée de la HSBC en 2009, ou il s'est occupé des titresa
revenu fixe et de la recherche sur les placements, a dirigé le Groupe de placement du Royaume-Uni et,
plus récemment, a exercé les fonctions de stratége en chefdes marchés. Il préside le comité de
placement mondial du bureau du chef des placements mondiaux pour les services de banque privée et
Gestion de patrimoine. M. Selsest titulaired'une MBA de I'Université de Chicago et d'une maitrise en
sciences de I'Université de Louvain (Belgique).

Lucia Ku
Responsable en chefinternational de I'information sur la gestion de patrimoine, Gestion de patrimoine
et services bancaires aux particuliers de la HSBC

Mme Ku dirige la fonction d'information sur les placements, en se concentrant sur |'élaboration de sa
stratégie de contenu et la mise en ceuvre d'importantes initiatives relatives au contenu qui visent a
stimuler la consommation d’information par I'entremise de différents canaux. Elle est aussi chargée
d'exploiter les capacités de recherche de la société pour améliorer notre offre d'information aux clients
des servicesde gestion de patrimoine en Asie et ailleursdans le monde. Auparavant, elle a travaillé
pour plusieurs banques et gestionnairesd'actifs, dont Gestiond'actifs HSBC.

lvy Suen
Premiere directrice, information sur les placements, Gestion de patrimoineet services bancaires aux
particuliers de la HSBC

Mme Suendirige la production d'information sur les marchés, les initiatives de leadership éclairéet la
mise en ceuvre d'une stratégie de contenu axée sur les enjeux ESG dans le cadre de la philosophie de
placement de base de la HSBC. Auparavant, elle a lancé des initiatives pour HSBC Premier et
International a Hong Kong, mettant enrelation des clients avec des services multicanaux personnalisés
et des initiatives pour la croissance de leur portefeuille.

Collaborateurs invités

James Cheo

Chef des placements, Asie du Sud-Est et Inde, services de banque privée et Gestion de patrimoine,
HSBC

M. Cheo dirige I'élaboration de stratégies de placement pour toutes les catégories d’actif pour des
clientsenAsie du Sud-Est etenlinde. Il est membre du comité des placements mondiaux des services
de banque privée et de gestion de patrimoine et du comité de placement régional en Asie. M. Cheo jouit
d’une solide notoriété médiatique et il est présent dans de nombreux organes de presse financiére et
médias. Il a obtenu un baccalauréat enfinance (avec mention trés honorable) de I'Université
technologique de Nanyang et a obtenu le titre d'analystefinancieragréé en 2007.

Sisi Liu
Analyste principale, intégration des enjeux ESG, Gestion globale d'actifs HSBC

Mme |iu est analyste principale, intégration des enjeux ESG au sein de I'équipe de I'investissement
responsable de Gestion globale d’actifs HSBC & Hong Kong. Elle est responsable de I'amélioration de
I'intégration des enjeux ESG dans les catégories d’actif en Asie et coresponsable des données et des
recherches liées au climat pour la plateforme mondiale. Elletravailledans le secteur financier depuis
2014 et aoccupé divers postes liés a larecherche sur lesenjeux ESG. Avant de se joindre au secteur,
Mme | ju a travaillé dans le secteur de I'éducation et pour des ONG afin de sensibiliserles gens au
développement durable.
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Déni de responsabilité

Ce document ou cette vidéo a été prépare par The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited («HBAP»), 1T Queen'’s Road Central, Hong Kong. HBAP
est une société canstituée a Hong Kong et fait partie du Groupe HSBC. Ce document ou cette vidéo a été distribué ou rendu disponible parlaBangue HSBC
Canada (y compris une ou plusieurs de ses filiales : Fonds d‘investissement HSBC (Canada) Inc. («FIHC»), Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc.
{«GPPH»), ladivision InvestDirect HSBC (HIDC) de Valeurs mabilieres HSBC (Canada) Inc., («HIDC»), HSBC Bank{China) Company Limited, HSBC Continental
Europe, HBAP, HSBC Bank (Singapore) Limited, HSBC Bank Middle East Limited (UAE}, HSBC UK Bank Plc, HSBC Bank Malaysia Berhad (198401015221
(127776-V)/HSBC Amanah Malaysia Berhad [20080100642 1 (807 705-X)], HSBC Bank (Taiwan) Limited, HSBC Bank plc, succursale de Jersey, HSBC Bank plc,
suceursale de Guernsey, HSBC Bank plcin the Isle of Man, HSBC Continental Europe, Greece, The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited, India
(HSBC India), HSBC Bank (Vietnam) Limited, PT Bank HSBC Indonesia (HBID), HSBC Bank(Uruguay}S.A. (HSBC Uruguay est autorisée et supervisée par la
Banco Central del Uruguay), la succursale de HBAP au Sri Lanka, The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited—succursale des Philippines et HSBC
FinTech Services.{Shanghai) Company Limited (collectivement, les «distributeurs») a leurs clients respectifs. Ce document ou cette vidéo a été préparé pour
diffusion générale et fourni a titre d’information seulement.

e contenu de ce document ou de cette vidéo ne peut étre reproduit ni distribué a une personne ou a une entité, en totalité ou en partie, a quelgue fin que ce soit.
Cedocument ou cette vidéo ne doit pas étre distribué dans unpays ousadistributionest illégale. La reproduction ou I'utilisation non autorisée de ce document ou
de cette vidéo releve de laresponsabilité de |'utilisateur et pourrait donner lieu ades poursuitesjudiciaires. L esrenseignements contenus dans ce document ou
cette vidéo sont fournis a titre d'information seulementetils ne constituent en rien une recherche sur le placement ou un conseil de placementou une
recommandation pourl’achat oula vente de titres. Certains des énoncés contenus dans ce document oucette vidéo sontdes énoncés prospectifs, ¢'est-a-dire
des énoncés portant sur des attentes ou des prévisions/quant a des rendements ou a des événements futurs. Ces énoncés ne constituent en rien une garantie
quanta l'évolution des rendements et de la situation etils sont sujets a des risques et a de l'incertitude. Les résultats réels pourraient différer considérablement
des énoncés prospectifsen raison de nombreux facteurs. HBAPetles distributeurs ne s'engagent aucunement a mettre a jour les énoncés prospectifs contenus
dans ce documentou, le cas échéant, les raisons pour lesquelles les résultats réels différent des attentes et prévisions contenues dans ces énoncés. Ce document
ou-cette vidéo n‘a aucune valeurcontractuelle et elle ne saurait constituer une offre ou une sollicitation pour I'achat ou lavente d'un quelconque instrument
financierdans tout pays ou territoire ou une telle offre ou sollicitation n’estpas permise par la loi. Les opinionsexprimées dans ce document sont fondées surle
point de vue du comité des placements mandiauxde la HSBC au moment olce document a été préparé et peuvent changer a tout moment. Elles n‘indiquent
pas nécessairement la composition actuelle du portefeuille de Gestion d‘actifs HSBC. Les portefeuilles gérés par Gestion d’actifs HSBC refletent
avant tout les objectifs du client, son profil de risque, son horizon de placement et ses-besoins de liquidités.

|Lavaleurdes placements ainsi que le revenu quien est tiré peuvent augmenterou diminuer, etles investisseurs pourraient ne pas recouvrerle montantinvesti
initialement. Les rendements passés dont il est question dans ce document ou cette vidéo ne constituent pas une indication fiable des rendements futurs, et les
prévisions, projections et simulations qu’ils peuventcontenir ne sont pasnon plus une indication des résultats futurs. Sivous détenez des placementsétrangers, b
taux de change peut faire fluctuerleur valeur. Les placements dans des marchés émergents sont, par nature, généralement plus risqués et volatils que les
placements dans-des marchés développés. Les économies émergentes sont généralement trés'dépendantes du commerce international et, en conséquence, elles
sont et pourraient demeurer trés vulnérables aux barrieres commerciales, aux controles des changes et aux interventions surles marchés des devisesainsiqu’a
toutes autres mesures protectionnistes imposées ou négociées par les pays avec lesquels elles ont des échanges commerciaux. Elles sont également vulnérables,
et elles pourraient continuer a l'étre, a la. conjoncture économique dans les paysiavec lesquels elles ont des échanges commerciaux. Les placements comportent
un risque de marché. Veuillez lire attentivement tous les documents pertinents liés aux placements.

Cedocumentou cette vidéo donne un apercu général de la conjoncture économique récente et a été préparé atitre d'information seulement. Les points de vue
présentés sontceux de HBAP, ils sont fondés sur les points'de vue mondiaux de HBAP et ils ne correspondent pas nécessairement aux points de vue locauxdes
distributeurs. Le contenu n’a pas été préparé conformement aux exigences légales congues pour favoriser I'indépendance de |'analyse financiere et n’est pas
assujetti a une interdiction quelcongue d’exécuter des opérations avant sa diffusion. Ce document n’a paspourobjetde fournirdes conseils comptables,
juridiques ou fiscaux, et ne doit donc pas étre interprété comme tel. Avant de prendre une décision de placement, vous devriez consulter un conseiller financier
indépendant. Sivous décidez de ne pas demander conseil a un.conseilleren placement, vousdevez soigneusement déterminer si le placement vous convient.
Nous vous recommandons de consulter un professionnelcompétent au besoin.

Ilest possible que I'exactitude ou I'exhaustivité de renseignements de tiers obtenus de sources que nouscroyons fiables n'ait pas fait I'objet d'une vérification
indépendante. Parconséquent, le client doit consulterde nombreuses sources avant de prendre une décision de placement.

Renseignements importants concernant Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée (« GGAC»)

Gestion d’actifs HSBC désigne un groupe de sociétés, y compris GGAC, offrant des services de consell en placement et de gestion de fonds. Ce groupe est la
propriété ultime de la société HSBC Holdings plc. GGAC estunefiliale en propriéte exclusive, mais une entite distincte, de la Banque HSBC Canada.
Renseignements importants concernant Fonds d’'investissement HSBC (Canada) Inc. («FIHC»)

FIHC agit a titre de distributeur principal des Fonds communs de placement de la HSBC et offre les Fonds communs de placement de la HSBC et les Fondsen
gestion commune HSBC par'entremise du service Portefeuille HSBC Sélection mondialeMP. FIHC estunefiliale de GGAC et unefiliale en propriété indirecte de la
Banque HSBC Canada et elle offre ses produits et services dans toutes les provinces canadiennes a l‘exception de I'lle-du-Prince-Edouard. Les placementsdans
les fonds communs de placement comportent des risques. Veuillez lire 'Apercu du Fonds avant dinvestir.

MD Sélection‘mondiale est une marque déposée de HSBC Group Management Services Limited.

Renseignements importants concernant Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. («GPPH»)

GPPH est une filiale en propriété directe-de la Banque HSBC Canada et elle offre ses services dans toutes les provinces canadiemes & I'exception de Ille-du-
Prince-Edouard. Le service de Gestion privée de placement est un service de gestion discrétionnaire de portefeuille offert par GPPH. En vertu de ce service
discrétionnaire, les actifs des glients participants seront investis par GPPH ou son gestionnaire de portefeuille délégué, GGAC, dans des titres qui peuvent
comprendre, mais sans s'y limiter, des actions, des obligations de méme que des parts de fonds communs deplacement et des parts de fonds en gestion
commune ainsi que des instruments derives. | a valeur d'un placement faisant partie du service de gestion privée de placement ouacquis dans le cadre de ce
service fluctue fréqguemmentet les rendements passés ne sont pas nécessairement une indication desrendements futurs.

Renseignements importants concernantInvestDirect HSBC (HIDC)

HIDC est unedivision de Valeurs mobilieres HSBC (Canada) Inc., une filiale en propriété directe, mais une entité distincte, de laBangque HSBC Canada. HIDC offre
un service d'exécution d'ordres. HIDC n"évalue pas laconvenance des avoirs que les clients détiennentdans leurs comptesou leserdres gu'ils donnent ou qui
sontdonnés en leurnom parune personne autorisée. Les clients assument I'entiére responsabilité de leurs décisions de placement et de leurs.opérations sur
valeurs.mobilieres.

AUCUN ORGANISME DE REGLEMENTATION A HONG KONG OU DANS UN AUTRE PAYS N'AEXAMINE LLE CONTENU DE CE DOCUMENT OU DE CETTE
\/IDEO.

NOWS VOUS RECOMMANDONS DE FAIREPREUVEDE PRUDENCE RELATIVEMENT AU PLACEMENT ETACEDOC UMENT OU CETTE VI DEO. SI VOUS
AVEZ DES DOUTES SUR LE CONTENU DE CE DOCUMENT OU DE CETTE VIDEO, VOUS DEVRIEZ DEMANDER CONSEIL A UN.PROFESSIONNEL
INDEPENDANT:

© 2023: The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited, TOUS DROITS RESERVES.

Aucune partie de ce document ou de cette vidéo ne peut étre reproduite, mise en mémoire dans unsystéme de récupération de données ou transmise, Sous
aucune forme ni paraucun moyen électronique ou mécanique, par photocopie, enregistrement, ou de toute autre fagon, sans |'autorisation écrite préalable de The
Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited.
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