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Positionnementen vue de réductions de taux et
d’une croissance lente, mais positive, en 2024
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Pr|n0|paux points a retenir

@ Etant donré |a baisse de I'inflation et la décélération de la croissance, nous prévoyons maintenant
que la premiére réduction de taux commencera au début de juin 2024 aux Etats-Unis et en
Europe, et en ao(it au Royaume-Uni. Cela devrait soutenir les valarisations des actifs, mais reduire
les rendements des liquidités. Il est donc judicieux dinvestir des liquidités dans des actifs de
qualité. Nous préférons les actions américaines et asiatiques hors Japon, les obligations d'Etat des
principaux pays développés (de 7 a 10 ans) et les titres de créance de premiére qualité (de 5 a
7 ans).

Willem Sels

Chef mondial des placements
Services de banque privée et gestion
de patrimoine de laHSBC

Lucia Ku

N Responsable en chefinternationale

@ A la réunion du Politburo, la Chine a indiqué une orientation expansionniste, avec un accent delinformation sur les placements
stratégique sur la technologie et Iinnovation, la modernisation industrielle et la transformation Gestion de patrimoine et services
verte. Nous prévoyons des mesures budgétaires et monétaires proactives qui entraineront une bancaires aux particuliers de la HSBC
croissance robuste du PIB de 4,9 % en 2024. Méme si nous demeurons neutres a I'égard des
actions chinoises, nous voyons certaines occasions dans les secteurs de la consommation,
d'Internetet desvéhicules électriques.

€ Méme si I'année 2024 devrait étre complexe pour les investisseurs, nous avons cerné quatre thémes de placement pour saisir des occasions tout
en gérant les incertitudes du marché : 1) optimiser les rendements des obligations en fonction de la qualité et de la duration; 2) privilégier les actions
a grande capitalisation ayant un potentiel de bénéfices intéressant; 3) tirer parti des occasions offertes dans un large éventail de secteurs; et
4) intégrer ladurabilité pour tirer parti du potentiel vert. Pouren savairplus, reportez-vous a notredocument « Préparezl’avenir— 2024 ».

Pointde vue

Catégorie dactif sur6 mois

Commentaire

Alors que l'inflation diminue et que le plafonnement des taux directeurs soutient les valorisations et les marges bénéficiaires,
Actions mondiales nous privilégions les sociétés de qualité dans un contexte de ralentissement de la croissance économique mondiale et
d'incertitude sur les marchés, et nous privilégions les Etats-Unis, I Asie et I' Amérique latine.
Les taux actuels continuent de représenter des points d'entrée intéressants, ce quijustifie notre surpondération des
Obligations d'Etat obligations d'Etat de la plupart des pays développés (& I'exception du Japon), avec une préférence pour les obligations &
moyen etalong terme.
Comme les écarts de taux se situent tout prés de leur moyenne surb ans, nousne prenons pas un risque de crédit excessif et
A privilégions les obligations de premiére qualité, qui ont tendance a dégager des rendements supérieurs dans un contexte de
croissance économique lente, mais positive.

Obligations de sociétés
de premiére qualité

Obligations de sociétés Les obligations mondiales a rendement élevé demeurent chéres compte tenu des perspectives de croissance économique et
arendement élevé par rapport aux obligations de premiére qualité, surtout en dollars américains.
or Les taux réels et notre solide opinion al'égard du dollar américain sont desfacteurs défavorables, mais les incertitudeset le

ralentissement de la croissance mondiale offrent du soutien.

A Une «surpondération » estune pondérationqui donne plus d'importance & la categor\ed actff visée dans un portefeuile biendiversifié, composé habituellement de placements multi-actifs.

V Une « sous-pondération » est une pondération qui donne moins d'importance & la catégorie d'actif visée dans un portefeuile bien diversifié, composé habituellement de placements multi-actifs
Une pondération « neutre » est une pondération qui ne donne ni plus ni moins d'importance ala catégorie d’ actif visée dans un portefeuille bien diversifié, composé hahituellement de
placements mutti-actifs.

Icdnes : ¢ Le point de vue sur cette catégorie d’actif a €€ revu & lahausse ¥ Le poirt de vue sur cette catégorie d'actifa étérevu a labaisse.

Les opinions exprimées dans ce document sontfondées sur le pointde vue du comité des placements mondiaux de la HSBC au moment olice document a été préparé et peuvent

changer a tout moment. Ces opinions, y compris les points de vue &court terme (de 3 & 6 mais), ne sont pas nécessarement indicatives de lacomposition actuelle des portefeuilesde
Gestion d’actifs HSBC, sont mdeLpendantes dela stratégie de placement de Gestion d"actifs HSBC mise en ceuvre pour les Fonds communs de placementde la HSBC, le service

Portefeuille Sélection mondialeM" et Gestion privée de placement, et pourraient ne pas cadrer avec cette stratégie. Les portefeuilles gérés par Gestion d'actifs HSBC refigtent avant tout les

objectifs du client, son profilde risque, son horizonde placement et ses bescins de liguidités.
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Points de discussion
Chaque mois, nous discutons de troisenjeux importants pour les investisseurs.

1.
4

4

*

Quand les pays développés commenceront-ils a réduire leurs taux?

Les bangues centrales des pays développés ont maintenu leur taux directeur
inchangé en décembre, ce qui confirme notre opinion selon laquelle les taux
directeursont atteintleur sommet.

Compte tenu de la poursuite de la désinflation et de la décélération de la croissance,
nous pensons qu'il y aura des réductions de taux en 2024. Toutefois, comme la Fed
prévoit maintenant que le taux des fonds fédéraux s'établira en moyenne a 3,6 % en
2025, ce qui signifie une baisse de prés de 2 % au cours des deux prochaines
années, nous prévoyons maintenant une premiére baisse en juin 2024 (plutdt qu’au
troisiéme trimestre, comme précédemment) et une baisse de 0,75 % cette année. En
Europe, la baisse de l'inflation nous a incités a ramener le début de la phase de
réduction des taux en juin. Pour ce qui est du Royaume-Uni, la croissance des
salaires continue de diminuer, mais l'inflation est légérement plus persistante, de
sorte que nous prévoyons la premiere baisse de taux au troisiéme trimestre de 2024.
Ces réductions peseront sur lesrendements des liquidités.

Il est donc judicieux d'investir des liquidités dans des actions et des obligations de
qualité, car elles sont mieux placées pour faire & une croissance mondiale plus faible
et des colts d'investissement plus élevés. Nous préférons les actions américaines et
asiatiques hors Japon, en particulier celles a grande capitalisation, les obligations
d'Etat des principaux pays développés (7-10 ans) et les obligations de sociétés de
premiere qualité (b-7 ans).

. Qu’a révélé la réunion du Politburo en Chine?

A la réunion de décembre du Pdlitburo, le gouvernement chinois a présenté son
oriertation expansionniste avec un ton plus optimisme qu’'a sa réunion de juillet et
proner de mettre davantage l'accent, du point de vue stratégique, sur la
technologie, I'innovation, la modernisation industrielle et la transformation verte.

Sur le plan budgétaire, bien qu’'un programme de relance massif soit peu probable,
nous prévoyons des émissions d'obligations et un déploiement de fonds continus
pour la construction et I'entretien des infrastructures, ce qui porterait le déficit
officiel a 4 % du PIB au cours des prochaines années, contre 3,8 % en 2023. Sur le
plan monétaire, des injections de liquidités seront effectuées au moyen de facilités
de prét a moyen terme, de réductions du ratio des réserves obligatoires et de préts
supplémentaires garantis. La Conférence centrale sur le travail économique s'est
aussi engagée & soutenir davantage les ertreprises privées et d'Etat, ainsi qu'a
prendre d'autres mesures proactives (p. ex., un soutien financier direct pour
accradtre I'offre de logements abordables) pour régler les problémes du marché
immobilier.

Nous prévoyons une croissance robuste du PIB chinois d'environ 4,9 % en 2024.
Comme les tensions sur le marché immobilier demeurent un défi de taille, nous
demeurons neutres a I'égard des actions de la Chine continentale et de Hong Kong,
mais nous voyons certaines occasions de placement dans les secteurs de la
consommation, d'Internet et des véhicules électriques.

. Quelles sontles perspectives pour2024?

Bien que les difficultés liées aux hausses de taux dans les principales économies
s'estompent enfin et que la probabilité d'un atterrissage en douceur aux Etats-Unis
atténue le risque d'une récession mondiale, le ralentissement de la croissance
mondiale et les risques géopolitiques persistants, dont un calendrier électoral chargé,
signifient que 2024 sera une année complexe pour lesinvestisseurs.

Toutefois, nous demeurons optimistes et prévoyons une légere accélération de la
croissance mondiale au second semestre de 2024, grace a la baisse de I'inflation qui
devrait stimuer la consommation, tandis que les réductions de taux seront
favorables aux valorisations des actifs et aux bénéfices des sociétés. De plus, les
tendances structurelles a long terme devraient engendrer des occasions de
placement intéressantes.

Nous avons cerné quatre thémes de placement qui offrent selon nous les meilleures
occasions de placement tout en gérant la vdatilité en 2024 : 1) optimiser les
rendements des obligations en fonction de la qualité et de la duration; 2) privilégier
les actions & grande capitalisation ayant un potentiel de bénéfices intéressant; 3) tirer
parti des occasions offertes dans un large éventail de secteurs; et 4) intégrer la
durabilité pour tirer parti du potentiel vert. Le début de |I'année est toujours un bon
moment pour revoir votre portefeuille. Pour en savoir plus sur la place que ces
thémes peuvent occuper dans votre portefeuille, vedillez consulter la publication et la
vidéo « Préparez I'avenir— 2024 ».
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Graphique 1 : Les taux directeurs semblent avoir atteint
leur sommet et nous prévoyons des réductions de taux
plus tard en 2024

Taux directeur (%) Banque d’'Angleterre

Réserve fédérale — BCE
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Sources : Bloomberg, services de banque privée de la HSBC,
au 20 décembre 2023, Les prévisions peuvent changer.

Graphique 2 : La consommation a été le pilierde la
reprise économique de la Chine toutau long de 2023
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Sources : WIND, services de banque privée de laHSBC etservice de recherche
internationale HSBC, au 19 décembre 2023. Les rendements passés ne sont pas
un indicateur fiable des rendements futurs.

Graphique 3 : La croissance économique mondiale
devrait ralentiren 2024, tout comme l'inflation dans
la plupart des économies.

2023P  2024P  2023P  2024P
Monde 2,7 2,4 6,4 5,9
Etats-Unis 2,4 1,7 4,1 3,1
Zone euro 0,5 0,5 5,4 2.5
Royaume-Uni 0,3 0,6 7.3 2.4
Japon 1.9 0.8 3.3 2,6
Asie hors Japon 4.4 4.1 2,2 2.1
Chine continentale 5,2 4.9 0,2 0,5
Inde 7.0 6.0 5,4 5,0

Source : Service de recherche internationale HSBC, aub janvier 2024.
Les estimations et lesprévisions peuventchanger. Les prévisions
inflationnistes pour I'lnde portentsur 'année financiére.



Points de vue sur les catégories d’actif
Nos plus récents points de vue sur diverses catégories d'actif

Catégoried'actif

Point de vue
sur 6 mois

Commentaire

Actions mondiales

Alors que I'inflation diminue etque le plafonnement des taux directeurs soutientles valorisations et les marges béréficiaires, nous privilégions ks

Monde sociétés de qualité dans un contexte de ralentissement de la croissance économigue mondiale etd’incertitude sur les marchés, et nous
privilégions les Ftats-Unis, I'Asie et |’ Amérique latine.
La désinflation continue et les réductions de taux devraientsoutenir la croissance des bénéfices. Les actions américaines tendent a se redresser
Etats-Unis bien avant que la Fed necommence a réduire les taux. Nous prévoyons que la reprise s'étendra au-dela des techndogies de linformation, &

I"industrie, aux soins de santéeta laconsommation discrétionnaire.

Royaume-Uni

|"économie est aux prises avec des colts etdes taux d'intérét élevés, ce quia entrainé une crassance négative au troisieme trimestre. La
faiblesse de l'inflation et la possibiité d'une baisse des taux d'intérét pourrmientdonner plus de marge de mancewre pour|’assouplissement
budgétaire. Le marché boursier demeure relativement bon marché.

Europe

La faiblesse des données sur I'activité économique et la faible croissance des bénéfices demeurent des défis importants pour les actions
européennes. Nous maintenons une répattition sectorielle défensive et priviégions les sociétés des secteurs des soins desanté et del’énergie.

Japon

Bien que les indicateurs cycliques soient favorables, les valorisations sont élevées et la politigue monétaire estincertaine.

Marchés émergents (ME)

Le ralentissementde lacrassance en Chineg, les taux élevés et I'appréciation du dolaraméricain ont une incidence sur les marchés émergents a
différents degrés. Nous préférons I'Asie en raison de sa dynamigue cyclique positive etde sa croissance structurelle.

ME de la région EMOA

La région souffre des prix ékevés del’énergie etde la croissance anémique en Europe. Les poltiques macroéconomiques de la Turguie se sont
améliorées et les valorisations sontintéressantes, mais il reste de sérieux défis a relever.

ME d’Amérique latine

Les réductions de taux locales et la réindustrialisation de I'’Amérique du Nord sont des facteurs positifs. Le Mexique profite de la diversification
tendancielle des chaines d'approvisionnement et les valorisations du Brésil demeurent intéressantes.

Actions d’Asie hors Japon

Asie hors Japon

L'Asie devraitdemeurerintéressante en raison de l'amélioration des données fondamentales, de la solide dynamique intérieure dans de
nombreux pays et de ladiminution des pressions inflationnistes. L'Inde, I'Indonésie et la Corée du Sud sont nos marchés préférés.

Chine continentale

Bien que les plus récentes données sur l'indice desdirecteurs d’achats indiguent une reprise contrastée, les politiques gouvemementales
proactives devraient continuer de stimuler une reprise économique généralisée. Nous préférons certaines occasions dans les secteurs de
I"Internet, de la consommation discrétionnaire, des voyages etdu jeua Macao.

Les facteurs structurels favorables que sort les solides investissements privés étrangers etnationaux, le profildé mographique jeune, le boom

Inde technologique et la transformation verte font del’Inde un pays prometteur pour les investisseurs.
La faiblesse ducommerce extérieur et les taux d'intérét élevés demeurent des obstackes, mais I'augmentation de I'activité transfrortaliére et les
Hong Kong réductions detaux attendues de la Fed devraient profiter aux secteurs des services financiers et des assurances. La consormmation intérieure
demeure robuste.
Singapour Nous percevons des signes de redressement de I'économie de Singapour griice aune reprise soutenue des sevices de voyage eta une

amélioration du cycle commercial.

Corée du Sud

La Corée du Sud profite de la croissance de la demande de mémoire liée a I'lA et de la remontée des prix de la mémoire DRAM. Nous
prévoyons une reprise géréralisée des bénéfices en 2024, a mesure que le cyce technologique mondial etl”appétit pour le risque s'amélioreront
al"échelle mondiale.

Taiwan

e marché boursier devrait profiter des thémes ligs al'IA mais les élections locales et la situation géopolitique pouraientgénérer dela volatilité &
court terme.

Obligations d’Etat

Marchés développés (MD)

Lestaux actuels représentent un pointd’entrée intéressant, ce qui justifie notre surpondérationdes obligations d'Etat de la plupart despays
développés (@ I'exception du Japon), avec une préférence pour les obligations 8 moyenet along terme.

Etats-Unis

Les taux des obligations du Trésor américain ont chuté par rapport & leurs récents sommets, en raison des attentes accrues de réductions de
taux en 2024. Nous estimons néanmoins que les titres & long terme ontune valeur intéressante et maintenons notre préférence pour les durées
allant de 7 a 10ans.

Royaume-Uni

Nous nous attendons ace que la Banque d’ Angleterre maintienne sontaux directeurinchangé et nous demeurons optimistes a I'égard des
obligations d'Etata moyen eta long teme.

Etant donné que les incidences de la campagne de re&vemert des taux nese sont pas encore entierement matérialisées et que l'incertitude a

Zone euro I"égard de la politique monétaire demeure élevée, nous préférons les obligations d'Etat de la zone euro assorties d'une duration moyenne a
longue afin de profiterplus longtemps des taux actuels intéressants.
Japon A notre avis, les obligations d’ Ftatjaponaises demeurent peu attrayantes. Nous prévoyons que la Banque du Japon maintiendra son taux

directeur inchangé etpourrait mettre fin a sa politique de taux d'intérét négatifs au deuxiéme trimestre de 2024.

Marchés émergents
{monnaies locales)

La volatilté accrue causée parles récentes sorties de fonds, I'appréciation du dollar américain et les valorisations peuattrayantes justifie notre
sous-pondération.

Marchés émergents
{monnaies fortes)

Dans un contexte de forte volatilité des titres du Trésor, nous trouvons encore des occasions de taux, mais nous restons sélectifs en priviégiant
les émetteurs de grande qualité.

Obligations de sociétés

Obligations mondiales de
premiére qualité

Comme les écarts de taux se situenttout prés de leur moyenne sur 5 ans, nous ne prenons pas un risque de crédit excessif et privilégions les
obligations de premiere qualité, qui onttendance a dégager des rendements supérieurs dans un contexte de croissance économique lente, mais
positive.

Obligations de premiére qualité
en dollars américains

Nous préférons les obligations de qualité pour obtenirde meilleurs rendements corrigés du risque, car les taux des tires plus risqués ne sont pas
intéressants.

Obligations de premiére qualité
en euros et livres sterling

Nous privilégions les titres de premiére qualité de duration moyenne pourobtenirde meilleurs rendements corrigés du risque.

Obligations asiatiques de
premiére qualité

Nous cherchons a profiter des taux intéressants d’ obligations de grande qualité, et privilégions les obligations de sociétés financieres asiatiques,
les obligations indiennes en monnaie locale, les obligations quasi souveraines indonésiennes de premiere qualité, les obligations de premiere
qualité de la Corée du Sud, les obligations du secteurdu jeu a Macaoet les titres de créance chinois liés aux technologies, aux médias et aux
télécommunications.

Obligations mondiales a
rendement élevé

Les obligations mondiales & rendement élevé demeurentchéres compte tenu des perspectives de croissance économique et parrapport aux
obligations de premiére qualité, surtout en dollars américains.

Obligations américaines a
rendement élevé

Le resserrement des conditions financiéres nuitaux marges des sociétés etaugmente le risque de défaillance. Nous demeurons sékctifs et
préférons les émetteurs de qualité bien positionnés surle marché etaffichart un niveaud’endettement gérable.

Obligations a rendement élevé
en euros et livres sterling

La croissance économique demeure faible et les taux élevés nuisent aux conditions de financement.

Obligations asiatiques a
rendement élevé

Le secteurimmobilier chinois continue de peser surles obligations asiatiques a rendement élevé etnous prévoyonsque letaux de défailllance
demeureraélevéen2024.

Produits de base

Or

Les taux réels et notre solide opinion a I'égard du dollar américain sont des facteurs défavorables, mais les incertitudes et le ralentissement de la
croissance mondiale offrent du soutien.

Pétrole

Malgré les réductions de production, les préoccupations a I'égard de la croissance mondiale pésentsur les prix du pétroke.
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Points de vue sur les secteurs

Points de vue sectoriels a I'échelle mondiale et régionale selon un horizon de 6 mois

Secteur

Monde

E.-U.

Europe

Asie

Commentaire

Consommation
discrétionnaire

Malgré I'atténuation des pressions inflationnistes dans de nombreuses régions, les dépenses
demeurent sélectives, ne profitant qu'a certains segments du secteur. La demande
d'immatriculation des voitures s'améliore, bien que la demande de véhicules électriques ait
diminué en raison des frustrations grandissantes liées a la lente expansion des infrastructures
de recharge hors des grandes villes. L"activité touristique montre aussi des signes de reprise
saisonniere. Apres un troisieme trimestre décevant, le segment des produits de luxe a montré
des signes de croissance.

Finance

Les vabrisations demeurent intéressantes et les taux d'intérét élevés continuent d'accroitre
les bénéfices. Méme si le cycle des taux d'intérét a atteint un sommet, les taux pourraient
demeurer élevés pendant un certain temps. Les banques régionales fontface a des obstacles,
car les préts hypothécaires et personnels diminuent principalement en raison de la hausse
des taux d'intérét. Le segment des marchés financiers demeure vigoureux dans certains
marchés, grace surtout aux nouvelles émissions et aux inscriptions en bourse.

Industrie

La confiance & I'égard du secteur semble s'améliorer lentement aprés la publication de
résultats plus faibles que prévu au deuxieme et au troisieme trimestre, mais les valbrisations
sont élevées. La croissance semble s'améliorer en Chine, car I'accroissement du soutien
gouvememental stimule la demande. Le secteur prend de I'élan aux Etats-Unis, car la
relocalisation, alimentée par I'Inflation Reduction Act (IRA) et la Creating Helpful Incentives tc
Produce Semiconductors Act (CHIPS Act), stimule I'activité. L'Europe demeure dans le
marasme. L'automatisation et les activités connexes connaissent une nette amélioration des
commandes.

Technologies de
I'information

Les données fondamentales continuent de s'améliorer, I'lA étant un important catalyseut
pour de nouveaux segments de croissance. L'infrastructure numérique et les bgiciels
affichent de solides niveaux d’activité. La forte demande de semi-conducteurs haut de
gamme est alimentée parla vigueur de I'automatisation etde I'lA, du fait que la confiance des
entreprises et des consommateurs s'améliore. La croissance de l'infonuagique et de s
publicité numérique demeure faible.

Services de
communication

Les données fondamentales du secteur demeurent bonnes aux Etats-Unis, la solide
performance depuis le début de lannée étant attribuable a I'un des taux de coissance des
bénéfices prévus au cours des 12 prochains mois les plus élevés. Les perspectives pout
I'Europe, quiest davantage axée sur les services de télécommunications, demeurent difficiles.
L'Asie offre un profil risque-rendement plus intéressant en raison de ses faibles vabrisations
et dela stabilisation du contexte réglementaire.

Matériaux

Les prix des produits de base se sont stabilisés, les prix du minerai de fer, du cuivre et de
I'acier s'étant partiellement redressés au cours des derniers mois. Pour les autres métaux, les
prix ont été stables ou ont diminué. Les valorisations sont élevées dans le secteur. Dans
I'ensemble, les perspectives se sont |égérement amélorées, les programmes
d'investissement gouvemementaux et ['électrification (véhicules électriques, technologies et
énergies renouvelables} augmentant la demande dans certains segments.

Immobilier

L'immobilier demeure dans une situation difficile, car la double pression exercée par la
hausse des taux d'intérét et I'inflation nuit aux marges bénéficiaires et aux consommateurs.
Le financement est coliteux et le risque de défaillance a augmenté. L'activité dans le secteut
de la construction demeure lente, mais pourrait avoir atteint un creux, des signes précurseurs
d’augmentation de I'activité de producteurs de fer, d’acier et de ciment étant apparus.

Biens de
consommation
de base

Les marges bénéficiaires semblenten sécurité, car les pressions sur les colts se sontquelque
peu atténuées. Le secteur devrait pofiter d'une forte demande saisonniére et de solides
résultats, malgré des comparaisons sur 12 mois difficiles. Les valbrisations dans ce secteut
sont conformes a leurs niveaux historiques. Nous privilégions les sociétés de qualité ayant
des marques établies et un meilleur pouvoir de fixation des prix.

Energie

Les risques géopolitiques demeurent élevés, car fOPEP+ a maintenu le resserrement de
I'offre de pétrole et de gaz, mais les prix élevés observés en 2022, en particulier en Europe, ne
se sont pas revus jusqu'’ici. De nouvelles réductons de production de I'OPEP+ pourraient
faire grimper les prix. Les valorisations sont trés faibles par rapport aux autres secteurs,
malgré des flux de trésorerie robustes et des dividendes élevés stables.

Soins de santé

Les lancements de nouveaux produits, un contexte de prix moins hostile et la vague en
diminution d'échéances d'importants brevets de pmoduits devraient ader le secteur a se
relever apres une période de sous-performance. De nouveaux produits pharmaceutiques
devraient raviver la confiance et les attentes. En Asie, les valorisations demeurent élevées, se
situant nettement au-dessus des niveaux historiques.

Services aux
collectivités

Les entreprises européennes et américaines du secteur des énergies renouvelables font face
a des obstacles dans leurs projets de développement nouveaux et existants, car la hausse
des colts réduit considérablement les rendements attendus et les projets font face ade longs
retards dans les connexions aux réseaux. Par conséquent, les initiatives vertes ont ralenti aux
Etats-Unis et en Europe.
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Renseignements importants pour les investisseurs

Ce document ou cette video a été preparé par The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited (« HBAP »), 1 Queen’s Road Central, Hong Kong. HBAP estune
société constituée a Hong Kong et fait partiedu Goupe HSBC. Ce document ou cette vidéo a été distribué ou rendu disponible par la Banque HSBC Canada (y compris une
ou plusieurs de ses filiales : Fonds d'investissement HSBC (Canadg) Inc. (« FIHC »), Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. (« GPPH »), la division InvestDirect
HSBC (HIDC) de Valeurs mobilieres HSBC (Canada) Inc., (« HIDC »), HSBC Bank {China) Company Limited, HSBC Continental Europe, HBAP, HSBC Bank (Singapore)
Limited, HSBC Bank Middle East Limited (UAE), HSBC UK Bank Plc, HSBC Bank Malaysia Berhad (198401015221 (127776-V)/HSBC Amanah Malaysia Berhad
[20080100642 1 (807705-X)], HSBC Bank (Taiwan) Limited, HSBC Bank plc, succursale de Jersey, HSBC Bank plc, succursale de Guernsey, HSBC Bank plc in the Isle of
Man, HSBC Continental Europe, Greece, The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited, India (HSBC India), HSBC Bank {Vietnam) Limited, PT Bank HSBC
Indonesia (HBID), HSBC Bank {Uruguay} S.A. (HSBC Uruguay est autorisée et supervisée par la Banco Central del Uruguay), la succursale de HBAP au Sri Lanka, The
Hongkong and Shanghai Banking Comoration Limited — succursale des Philippines et HSBC FinTech Services (Shanghai) Company Limited (collectivement, les
«distributeurs ») aleurs clients respectifs. Ce document ou cette vidéo a été préparé pour diffusion générale et fournia titre d'information seulement.

Le contenu de ce document ou de cette vidéo ne peut étre reproduit ni distribué a une personne ou a une entité, en fotalité ou en partie, a quelque fin que ce soit. Ce
document ou cette vidéo ne doit pas étre distribué dans un pays ou sa distrbution est illégale. La reproduction ou I'utilisation non autorisée de ce document ou de cette
vidéo reléve de la responsabilité de I'utilisateur et pourrait donner lieu a des poursuites judiciaires. Les renseignements contenus dans ce document ou cette vidéo sont
fournis a titre d’inforation seulement et ils ne constituent en rien une recherche sur le placement ou un conseil de placementou une recommandation pour |'achat ou la
vente de titres. Certains des énoncés contenus dans ce document ou cette vidéo sont des énoncés prospectifs, ¢’est-a-dire des énoncés portant sur des attentes ou des
prévisions quant ades rendements ou & des événements futurs. Ces énoncés ne constituent en rien une garantie quant a I'évolution des rendements et de la situation et ils
sontsujets ades risques et & de l'incertitude. Les résultats réels pourraient différer considérablement des énonceés prospectifs en raison de nombreux facteurs. HBAP et les
distributeurs ne s’engagentaucunement amettre a jour les énoncés prospectifs contenus dans ce documentou, le cas echéant, les raisons pourlesquelles les résultats réels
different des attentes et prévisions contenues dans ces énoncés. Ce document ou cette vidéo n'a aucune valeur contractuelle et elle ne saurait constituer une offre ou une
sollicitation pour I'achat ou la vente d'un queloonque instrument financier dans tout pays ou territoire ou une telle offre ou sollicitation n'est pas permie par la loi Les
opinions exprimées dans ce document sont fondées sur le point de vue du comité des placements mondiaux de la HSBC au moment ou ce document a été préparé et
peuvent changer & tout moment. Elles n'indiquent pas nécessairement la composition actuelle du portefeuille de Gestion d'actifs HSBC. Les portefeuilles
gérés par Gestion d'actifs HSBC refletentavanttout les objectifs du client, son profil de risque, son horizon de placement et ses besoins de liquidités.

La valeur des placements ainsique le revenu qui en esttiré peuvent augmenter ou diminuer, et les investisseurs pourraient ne pas recouvrer le montant investi initialement.
Les rendements passés dontil est question dans ce document ou cette vidéo ne constituent pas une indication fiable des rendements futurs, et les prévisions, projections et
simulations qu'ils peuvent contenir ne sontpas non plus une indication des résultats futurs. Si vous détenez des placements étrangers, le taux de change peut faire fluctuer
leur valeur. Les placements dans des marchés émergents sont, par nature, généralement plus risqués et volatils que les placements dans des marchés développés. Les
économies émergentes sont généralement trés dépendantes du commerce international et, en conséquence, elles sont et pourraient demeurer trés wulnérables aux barrieres
commerciales, aux contréles des changes et aux interventions sur les marchés des devises ainsi qu’a toutes autres mesures protectionnistes imposées ou négociées par les
pays avec lesquek elles ont des échanges commerciaux. Elles sont également wulnérables, et elles pourraient continuer a I'étre, a la conjoncture économique dans les pays
a\lfec lesquels elles ont des échanges commerciaux. Les placements comportent un risque de marché. Veuillez lire attentivement tous les documents pertinents liés aux
placements.

Ce document ou cette vidéo donne un apercu général de la conjoncture économique récente et a été préparé a titre d'information seulement Les points de wie présentés
sont ceux de HBAP, ils sont fondés sur les points de vue mondiaux de HBAP et il ne correspondent pas nécessairement aux points de vue locaux des distributeurs. Le
contenu n'a pas été préparé conformément aux exigences légales congues pour favoriser lindépendance de I'analyse financiere et n'est pas assujetti a une interdiction
quelconque d'exécuter des opérations avant sadiffusion. Ce documentn’a pas pour objet de foumir des conseils comptables, jurdiques ou fscaux, et ne doit donc pas étre
interprété comme tel. Avantde prendre une décision de placement, vous devriez consulter un conseiller financier indépendant. Si vous décidez de ne pas demander conseil a
un conseiller en placement, vous devez soigneusement déterminer si le placement vous convient. Nous vous recommandons de consulter un professionnel compétent au
besoin.

Il est possible que I'exactitude ou I'exhaustivité de renseignements de tiers obtenus de sources que nous croyons fiables n'ait pas fait I'objetd’une vérification indépendante.
Par conséquent, le client doit consulterde nombreuses sourcesavantde prendre une décision de placement.

Renseignements importants concernantGestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée (« GGAC »)
Gestion d'actifs HSBC désigne un groupe de sociétés, y compris GGAC, offrant des services de conseil en placement et de gestion de fonds. Ce groupe est la propriété
ultime de la société HSBC Holdings plc. GGAC est unefiliale en propriété exclusive, mais une entité distincte, de la Banque HSBC Canada.

Renseignements importants concernantFonds d'investissement HSBC (Canada) Inc. (« FIHC »)

FIHC agit a titre de distrbuteur principal des Fonds communs de placement de la HSBC et offre les Fonds communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion
commune HSBC par l'entremise du service Portefeuille HSBC Sélection mondialeMP. FIHC est une filiale de GGAC et une filiale en propriété indirecte de la Banque HSBC
Canada et elle offre ses produits et services dans toutes les provinces canadiennes a |'exception de I'lle-du-Prince-Edouard. Les placements dans les fonds communs de
placementcomportent des risques. Veuillez lire I’ Apercu du Fonds avant d’investir.

MD Sélection mondiale est une marque déposée de HSBC Group Management Services Limited.

Renseignements importants concernantGestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. (« GPPH »)

GPPH estune filiale en propriété directe de la Banque HSBC Cenada et elle offre ses services dans toutes les provinces canadiennes a f'exception de IMle-du-Prince-Edouard.
Le service de Gestion privée de placement est un service de gestion discrétionnaire de portefeuille offert par GPPH. En vertu de ce service discrétionnaire, les actifs des
clients participants semont investis par GPPH ou son gestionnaire de portefeuille délégué, GGAC, dans des titres qui peuvent comprendre, mais sans s'y limiter, des actions,
des obligations de méme que des parts de fonds communs de placement et des parts de fonds en gestion commune ainsi que des instruments dérivés. La valeur d'un
placement faisant partie du service de gestion privée de placement ou acquis dans le cadre de ce service fluctue frsquemment et les rendements passés ne sont pas
nécessairement une indication des rendements futurs.

Renseignements importants concernantinvestDirect HSBC (« HIDC »)

HIDC estune division de Valeurs mobilieres HSBC {Canada) Inc., une filiale en propriété directe, mais une entité distincte, de laBanque HSBC Canada. HIDC offre un service
d'exécution d'ordres. HIDC n'évalue pas la convenance des avoirs que les clients détiennentdans leurs comptes ou les ordres qu’ils donnent ou qui sontdonnés en leur nom
parune personne autorisée. Les clients assument I'entiére responsabilité de leurs décisions de placement et de leurs opérationssurvaleurs mobiliéres.

AUCUN ORGANISME DE REGLEMENTATION A HONG KONG OU DANS UN AUTRE PAYS N'AEXAMINE LE CONTEN U DE CE DOCUMENT OU DE CETTE VIDEO.

NOUS VOUS RECOMMANDONS DE FAIRE PREWE DE PRUDENCE RELATIVEMENT AU PLACEMENT ET A CE DOCUMENT OU CETTE VIDEO. S VOUS AVEZ DES
DOUTES SUR LE CONTENU DE CE DOCUMENT QU DE CETTE VIDEO, VOUS DEVRIEZ DEMANDER CONSEIL A UN PROFESSIONNEL INDEPENDANT.

© 2023. The Hongkongand Shanghai Banking Corporation Limited, TOUS DROITS RESERVES.

Aucune partie de ce document ou de cette vidéo ne peut étre reproduite, mise en mémoire dans un systéme de récupération de données ou transmise, sous aucune forme
ni par aucun moyen électronique ou mécanique, par photocopie, enregistrement, ou de foute autre fagon, sans I'autorisation écrite préalable de The Hongkong and
Shanghai Banking Corporation Limited.

Renseignements importants sur l'investissement durable

Les « investissements durables » englobentdes approches ou des instruments de placement qui tiennent compte, a divers degrés, de facteurs environnementaux, sociaux et
de gouvernance ainsi que d'autres facteurs liés au développement durable (collectivement le « développementdurable »). Certains instruments que nous classons dans cette
catégorie pourraient étre appelés a changer pour produire des rendements au chapitre du développement durable.

Rien ne garantit que les investissements durables produiront des rendements semblables a ceux des placements qui ne tiennent pas compte des facteurs susmentionnés.
Les rendements des investissements durables peuvent différerde ceux des indices de référence traditionnels des marchés.

De plus, il n'existe pas de définition normalisée ou de critéres de mesure pour les investissements durables ou I'incidence des investssements durables (« incdence en
matiére de dévelbppementdurable »). Les critéres de mesure des investissements durables ou de I'incidence en matiére de développementdurable : a) sonttrés subjectifs et
b} peuvent varier considérablementd’un secteur a I'autre.

La HSBC peut s'appuyer sur les criteres de mesure congus ou déclarés par des foumnisseurs ou des émetteurs extemes. La HSBC n'effectue pas toujours son propre
processus de diligence raisonnable spécifique en ce qui concerme les criteres de mesure. Rien ne garantit que : a) la nature de l'incidence en matiére de développement
durable ou que les criteres de mesure d'un placement correspondront aux objectifs en matiere de développement durable de I'investisseur, ou b) le niveau déterminéou le
niveau cible en ce quiatrait a I'incidence en matiére de développementdurable sera atteint.

L'investissement durable est un secteur en pleine évolution qui pourrait faire I'objet d’une nouvelle réglementation susceptible d'avoir une incidence sur la facon dont un
placement est classé ou désigné. Un placementqui estconsidéré comme répondant aux criteres en matiere de développement durable aujpurd'hui peutne pas satisfaire a
ces criteres ultérieurement.

Date d’expiration: 31 mars 2024 H202401003/P2401001
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